


Premessa

La presente procedura per le Operazioni con Parti Correlate (la “Procedura”) & volta a individuare il
procedimento relativo alla gestione delle operazioni con parti correlate effettuate da Renergetica S.p.A. (la
“‘Societa”) direttamente o per il tramite di societa controllate (come infra definite), al fine di assicurarne la
trasparenza e la correttezza sostanziale e procedurale alla luce della negoziazione delle azioni della Societa
su Euronext Growth Milan, sistema multilaterale di negoziazione organizzato e gestito da Borsa Italiana
S.p.A. (“Euronext Growth Milan”).

In conformita a quanto previsto dallart. 13 del Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan (il
“Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan”), la Procedura & stata predisposta sulla base dell’art.
10 del Regolamento recante disposizioni in materia di operazioni con parti correlate, adottato dalla Consob
con delibera n. 17221 del 12marzo 2010 e successive modificazioni e integrazioni (il “Regolamento
17221/2010” o "Regolamento CONSOB").

La Procedura ¢ stata predisposta sulla base delle Disposizioni (come infra definite) e sulla base dei principi
del Regolamento CONSOB.

La Procedura contiene la disciplina applicabile a due categorie di operazioni con parti correlate: (i) le
Operazioni di Maggiore Rilevanza con Parti Correlate (come infra definite) e (ii) le Operazioni di Minore
Rilevanza con Parti Correlate (come infra definite), prevedendo specifiche disposizioni in merito
all'istruttoria e all'approvazione delle stesse.

La Procedura non trova applicazione nei confronti di alcune categorie di operazioni con parti correlate
(individuate all’Articolo 2), tra cui, inter alia, le Operazioni di Importo Esiguo (come infra definite) e le
deliberazioni assembleari relative ai compensi spettanti ai membri del Consiglio di Amministrazione e del
comitato esecutivo (ove costituito).

La Procedura é stata approvata dal Consiglio di Amministrazione della Societa nella riunione del 28 giugno
2021, previo parere del/degli amministratore/i indipendente/i. In data 25 ottobre 2021, la Societa ha recepito
le modifiche di cui allavviso di Borsa ltaliana S.p.A. n. 31776 riguardanti il “rebranding” del Mercato AIM
Italia in “Euronext Growth Milan”, recependo all'interno della presenta procedura tale nuova denominazione.

Per quanto non espressamente disciplinato dalla presente Procedura viene fatto espressamente rinvio alle
disposizioni del Regolamento 17221/2010 (cosi come applicabile alla Societa in conformitad a quanto
previsto dal Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan) e alle Disposizioni di volta in volta vigenti.

Le eventuali modifiche che dovessero essere apportate alle Disposizioni (come infra definite) e al
Regolamento 17221/2010 (cosi come applicabile alla Societad in conformita a quanto previsto dal
Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan) — in particolare con riferimento alle definizioni di “Operazioni
con Parti Correlate”, “Operazioni di Maggiore Rilevanza con Parti Correlate” e “Parti Correlate”, — si
intendono automaticamente incorporate nella presente Procedura, e le disposizioni che ad esse fanno rinvio
risultano modificate di conseguenza.

Fermo restando quanto previsto ai punti successivi della presente Procedura, il principale responsabile della
sua corretta e costante applicazione & il Consiglio di Amministrazione.

E compito del Collegio Sindacale vigilare sulla conformita della presente Procedura ai principi del
Regolamento CONSOB, nonché sulla osservanza della Procedura stessa e riferirne al’Assemblea ai sensi
dell’articolo 2429, secondo comma, Codice Civile.

La Procedura & pubblicata sul sito internet della Societa nella sezione Investor Relations.
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I. DISPOSIZIONI GENERALI

Articolo 1

Definizioni

1.1 termini e le espressioni in maiuscolo hanno il significato qui di seguito previsto:

“Amministratori coinvolti nel’Operazione”: gli amministratori che abbiano nell'Operazione un
interesse, per conto proprio o di terzi, in conflitto con quello della Societ3;

“Amministratori Indipendenti”: indica gli amministratori riconosciuti dalla Societa quali indipendenti ai
sensi dell'articolo 148, terzo comma, del D.Lgs. n. 58/1998 (“TUF”);

“Amministratori non Correlati”: indica gli amministratori della Societa diversi dalla controparte di una
determinata Operazione e dalle Parti Correlate della controparte;

“Collegio Sindacale”: indica il collegio sindacale della Societa di volta in volta in carica;

“Comitato Parti Correlate”: indica il comitato di volta in volta composto da tutti gli Amministratori
Indipendenti di volta in volta in carica;

“Condizioni Equivalenti a Quelle di Mercato o Standard”: indica le “condizioni equivalenti a quelle di
mercato o standard” come definite nel Regolamento 17221/2010 di volta in volta vigente ';

“Consiglio di Amministrazione”: indica il consiglio di amministrazione della Societa di volta in volta in
carica;

“Dirigenti con Responsabilita Strategiche”: indica i “dirigenti con responsabilita strategiche” ai sensi dei
Principi Contabili Internazionali e, in particolare dello IAS 24, di volta in volta vigenti 2,

“Disposizioni” indica le Disposizioni in tema di parti correlate emanate da Borsa Italiana S.p.A. nella
versione di volta in volta vigente ed applicabili alle societa emittenti azioni ammesse alla negoziazione su
Euronext Growth Milan;

“Interessi Significativi”: gli interessi sono ritenuti tali dal Consiglio di Amministrazione sulla base delle
indicazioni fornite da Consob nella Comunicazione n. DEM/10078683 del 24 settembre 2010 (e nelle
successive comunicazioni della Consob), fermo restando che non si considerano interessi significativi quelli
derivanti dalla mera condivisione di uno o pit amministratori o di altri Dirigenti con Responsabilita
Strategiche tra la Societa e le societa controllate o le societa collegate e fermo restando che, in ogni caso,
sussistono interessi significativi di altre parti correlate della Societa (i) qualora uno o pitt amministratori o
dirigenti con responsabilita strategiche della Societa beneficino di piani di incentivazione basati su strumenti
finanziari o comunque su remunerazioni variabili dipendenti dai risultati conseguiti dalle societa controllate
o societa collegate con le quali I'Operazione & svolta; e (ii) qualora il soggetto che, anche indirettamente,
controlla la Societa detiene nella societa controllata o societa collegata con cui I'operazione & svolta una
partecipazione il cui peso effettivo € maggiore rispetto al peso effettivo della partecipazione detenuta dal
medesimo soggettonella Societa, fermi restando gli obblighi di cui all’art. 9 della presente Procedura.

1 Per chiarezza espositiva, si evidenzia che il Regolamento 17221/2010 definisce le “Condizioni Equivalenti a Quelle di Mercato o
Standard” come condizioni analoghe a quelle usualmente praticate nei confronti di parti non correlate per operazioni di corrispondente
natura, entita e rischio, ovvero basate su tariffe regolamentate o su prezzi imposti ovvero quelle praticate a soggetti con cui I'emittente
sia obbligato per legge a contrarre a un determinato corrispettivo.

2 Per chiarezza espositiva, si evidenzia che ai sensi dello IAS 24, paragrafo 9, i “Dirigenti con Responsabilita Strategiche” sono quei
soggetti che hanno il potere e la responsabilita, direttamente o indirettamente, della pianificazione, della direzione e del controllo delle
attivita della societa, compresi gli amministratori (esecutivi o meno) della societa stessa.
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“MAR": il Regolamento UE n. 596/2014 del Parlamento Europeo e del Consiglio del 16 aprile 2014, come
successivamente modificato e integrato;

“Operazioni con Parti Correlate” o “Operazioni”: indica le “operazioni con parti correlate” ai sensi dei
Principi Contabili Internazionali e, in particolare dello IAS 24, di volta in volta vigenti3;

“Operazioni con Parti Correlate compiute per il tramite di Societa Controllate”: indica le Operazionicon
Parti Correlate effettuate dalle Societa Controllate dalla Societa con Parti Correlate a questultima e
sottoposte al suo preventivo esame o approvazione, in forza delle disposizioni emanate nell'esercizio
dell'attivita di direzione e coordinamento da parte della Societa, dei processi decisionali interni o delle
deleghe conferite a esponenti aziendali della Societa;

“Operazioni di Importo Esiguo”: indica I'operazione con Parti Correlate o le operazioni con Parti Correlate
realizzate in esecuzione di un disegno unitario il cui controvalore sia, per singola operazione o
cumulativamente, non superiore a Euro 50.000 qualora I'operazione abbia come controparte, direttamente
o indirettamente, una persona fisica (ivi incluse le associazioni professionali di cui la Parte Correlata fa parte
osocieta alla stessa riferibili), ovvero di importo non superiore a Euro 100.000 qualora la Parte Correlata
sia un soggetto diverso da una persona fisica o da un'associazione professionale di cui la stessa fa parte
o da societa alla stessa riferibili;

“Operazioni di Maggiore Rilevanza’: indica le “operazioni di maggiore rilevanza” come definite sulla base
dei criteriindicati nell'Allegato 2 delle Disposizioni di volta in volta vigenti;

“Operazioni di Minore Rilevanza”: tutte le Operazioni con Parti Correlate diverse dalle Operazioni di
Maggiore Rilevanza e dalle Operazioni di Importo Esiguo;

“Operazioni Escluse”: indica le operazioni escluse, in tutto o in parte, allapplicazione della presente
Procedura, in conformita alle previsioni di esenzione di cui al Regolamento 17221/2010 e meglio identificate
al successivo Articolo 3;

3 Per chiarezza espositiva, si evidenzia che ai sensi dello 1AS 24, paragrafo 9, per “Operazione con Parti Correlate” si intende un
trasferimento di risorse, servizi o obbligazioni fra parti correlate, indipendentemente dal fatto che sia stato pattuito un corrispettivo.
Rientrano in tale nozione:

- le operazioni di fusione, di scissione per incorporazione o di scissione in senso stretto non proporzionale, ove realizzate con parti
correlate;

- ogni decisione relativa all'assegnazione di remunerazioni e benefici economici, sotto qualsiasi forma, ai componenti degli organi di
amministrazione e controllo e ai dirigenti con responsabilita strategiche.
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“Operazioni Ordinarie”: indica le “operazioni ordinarie” come definite nel Regolamento 17221/2010 di volta
in volta vigente?;

“Organo Delegato”: indica 'amministratore delegato della Societa o ciascuno degli amministratori cui il
Consiglio di Amministrazione abbia delegato proprie attribuzioni ai sensi dell'art. 2381, comma 2, del codice
civile;

“Parti Correlate”: indica soggetti definiti come tali dai Principi Contabili Internazionali e, in particolare, dallo
IAS 24 di volta in volta vigente. In particolare, ai sensi della formulazione dello 1AS 24 alla data della
presente Procedura - che dovra intendersi di volta in volta modificata in caso di eventuali emendamenti allo
IAS 24 stesso - una Parte Correlata & una persona o un’entita che & correlata all'entita che redige il bilancio.

a) Una persona o uno stretto familiare di quella persona sono correlati a un’entita che redige il bilancio se
tale persona:

(i) hail controllo® o il controllo (:ongiunto6 dell’entita che redige il bilancio;
(i) ha un’influenza notevole’ sull’entita che redige il bilancio; o

(i) & uno dei dirigenti con responsabilita strategiche dell'entita che redige il bilancio o di una sua
controllante.

b) un’entita & correlata a un’entita che redige il bilancio se si applica una qualsiasi delle seguenti condizioni:

(i) l'entita e I'entita che redige il bilancio fanno parte dello stesso gruppo (il che significa che ciascuna
controllante, controllata e societa del gruppo & correlata alle altre);

(iy un’entita & una collegata o una joint venture dell'altra entita (o una collegata o una joint venture facente
parte di un gruppo di cui fa parte 'altra entita);

(i) entrambe le entita sono joint venture di una stessa terza controparte;
(iv) un’entita & una joint venture di una terza entita e l'altra entita & una collegata della terza entita;

(v) l'entita & rappresentata da un piano per benefici successivi alla fine del rapporto di lavoro a favore
deidipendenti dell'entita che redige il bilancio o di un’entita ad essa correlata;

(vi) lentita & controllata o controllata congiuntamente da una persona identificata al punto (a);

(vii) una persona identificata al punto (a)(i) ha un'influenza significativa sull’'entita o € uno dei dirigenti
con responsabilita strategiche dell’entita (o di una sua controllante) (IAS 24, paragrafo 9);

4 Per chiarezza espositiva, si evidenzia che il Regolamento 17221/2010 definisce le “Operazioni Ordinarie” come le operazioni
che
rientrano nell'ordinario esercizio dell'attivita operativa e della connessa attivita finanziaria della societa.

5 | termini “controllo”, “controllo congiunto” e “influenza notevole” sono definiti nel’lFRS 10, nellIFRS 11 (Accordi per un controllo
congiunto) e nello IAS 28 (Partecipazioni in societa collegate e joint venture) e sono nella procedura utilizzati con i significati specificati
in tali IFRS (IAS 24, paragrafo 9).

6 Siveda nota 5.

7 Siveda nota 5.
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(viii) I'entita, o un qualsiasi membro di un gruppo a cui essa appartiene, presta servizi di direzione con
responsabilita strategiche all'entita che redige il bilancio o alla controllante dell’entita che redige il bilancio
(IAS24, paragrafo 9).

Nella definizione di Parte Correlata, una societa collegata comprende le controllate della societa collegata
€ una joint venture comprende le controllate della joint venture. Pertanto, per esempio, una controllata di
una societa collegata e l'investitore che ha un’influenza notevole sulla societa collegata sono tra loro
collegati (IAS 24, paragrafo 12);

“Presidi Equivalenti”: indica i presidi indicati nell'Articolo 6 della presente Procedura da adottarsi da parte della
Societa ai fini del funzionamento della presente Procedura qualora — in relazione a una determinata
Operazione con Parti Correlate — non sia possibile costituire il Comitato Parti Correlate secondo le relative
regole di composizione;

“Principi Contabili Internazionali”: si intendono i principi contabili internazionali adottati secondo la
procedura di cui all'articolo 6 del regolamento (CE) n. 1606/2002;

“Soci Non Correlati”: indica i soggetti ai quali spetta il diritto di voto diversi dalla controparte di una
determinata Operazione e dai soggetti correlati sia alla controparte di una determinata Operazione sia alla
Societa;

“Stretto Familiare”: indica gli “stretti familiari’ ai sensi dei Principi Contabili Internazionali e, in particolare
dello IAS 24, di volta in volta vigentis.

Articolo 2
Individuazione delle Parti Correlate

1.La definizione di Operazione con Parti Correlate contenuta nell’Articolo 1 che precede, & applicata
valutando le specifiche circostanze dei casi concreti, nonché avendo riguardo all'intero corpo dei Principi
Contabili Internazionali, alle interpretazioni adottate dagli organismi competenti, in quanto applicabili, ed al
principio contabile IAS 24 (“Informativa di bilancio sulle operazioni con parti correlate”).®

2.Gli Organi Delegati tengono, anche attraverso apposita funzione aziendale, un elenco costantemente
aggiornato delle Parti Correlate e rimettono, in caso di dubbi e/o controversie, al Collegio Sindacale
lindividuazione di eventualiParti Correlate. Ai fini delle verifiche sulla sussistenza o meno di una Parte
Correlata, il predetto elenco & messo adisposizione degli Organi Delegati e delle eventuali funzioni aziendali
preposte delle eventuali societa controllate.

3. | fine di agevolare le attivita di monitoraggio e di controllo della Societa, le Parti Correlate dirette della
Societa sono tenute anche in relazione alle Parti Correlate ad esse riferibili, a fornire per iscritto (utilizzando
il modello di comunicazione di cui all'Allegato A alla presente Procedura) agli Organi Delegati i dati e le
informazioni idonee a consentire la tempestiva identificazione di tutte le Parti Correlate esistenti,
aggiornando tempestivamente di volta in volta le informazioni precedentemente rese.

8 Per chiarezza espositiva, si evidenzia che ai sensi dello IAS 24, paragrafo 9, gli “Stretti Familiari” di una persona sono quei familiari
che ci si attende possano influenzare, o essere influenzati da, tale persona nei loro rapporti con la Societa, tra cui: (a) i figli e il coniuge
o il convivente di quella persona; (b) i figli del coniuge o del convivente di quella persona; (c) e le persone a carico di quella persona
o del coniuge o del convivente.

9 Ai sensi dell'Allegato 1 delle Disposizioni “nel’esame di ciascun rapporto con parti correlate I'attenzione deve essere rivolta alla
sostanza del rapporto e non semplicemente alla sua forma giuridica”.
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4 Ciascuna Parte Correlata diretta della Societa & tenuta a fornire preventiva comunicazione agli Organi
Delegati nel caso in cui essa stessa, o Parti Correlate ad essa riferibili, intendano porre in essere, anche
indirettamente, Operazioni di Importo non Esiguo di qualsiasi natura con la Societa o sue eventuali societa
controllate.

5.Nello svolgimento di quanto previsto dalla Procedura, gli Organi Delegati potranno avvalersi di apposita
funzione aziendale.

Articolo 3
Esclusioni
1.La presente Procedura non si applica:

(a) alle deliberazioni assembleari relative ai compensi spettanti ai membri del Consiglio di Amministrazione
e del comitato esecutivo (ove nominato) (ex art. 2389, comma 1, del codice civile) e alle deliberazioni sulla
remunerazione degli amministratori investiti di particolari cariche rientranti nell'importo complessivo per la
remunerazione di tutti gli amministratori preventivamente determinato dall’assemblea ex art. 2389, comma
3, delcodice civile;

(b) alle deliberazioni assembleari di cui all'art. 2402 del codice civile, relative ai compensi spettanti ai
membri del Collegio Sindacale;

(c) alle Operazioni di Importo Esiguo;

(d) alle operazioni deliberate dalle societa e rivolte a tutti gli azionisti a parita di condizioni, ivi inclusi:

(i) gli aumenti di capitale in opzione, anche al servizio di prestiti obbligazionari convertibili, e gli aumenti
di capitale gratuiti previsti dall’articolo 2442 del codice civile;

(i) le scissioni in senso stretto, totali o parziali, con criterio di attribuzione delle azioni proporzionale;

(iii) le riduzioni del capitale sociale mediante rimborso ai soci previste dall’articolo 2445 del codice civile e
gliacquisti di azioni proprie ai sensi dell’articolo 132 del TUF.

(e) ai piani di compenso basati su strumenti finanziari approvati dal’assemblea e alle relative operazioni
esecutive,

(f) alle deliberazioni, diverse da quelle indicate alla lettera (a), in materia di remunerazione degli
amministratori investiti di particolari cariche nonché degli altri dirigenti con responsabilita strategiche, a
condizione che:

(i) la Societa abbia adottato una politica di remunerazione approvata dall’assemblea;

(i) nella definizione della politica di remunerazione sia stato coinvolto un comitato costituito
esclusivamenteda amministratori non esecutivi in maggioranza indipendenti;

(iii) la remunerazione assegnata sia coerente con tale politica e quantificata sulla base di criteri che
noncomportino valutazioni discrezionali;

(g) alle Operazioni Ordinarie che siano concluse a Condizioni Equivalenti a Quelle di Mercato o Standard.
Nel caso in cui le operazioni che beneficiano dell’esenzione di cui al presente paragrafo siano Operazioni
di Maggior Rilevanza, essendo esclusi gli obblighi di pubblicazione previsti per le Operazioni di Maggiore
Rilevanza dall’articolo 2, commi da 1 a 6 delle Disposizioni, fermo restando quanto previsto dall'art. 17 del
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